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2025年スペシャルレポート：エネルギー・フレートのハイライト

供給過剰と不足の間で揺れる市場
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キーポイント

海上原油は多様な要因で急増

ルクオイルとロスネフチへの制裁がロシアの石油供給網を複雑化

➔ 中国の国有石油企業はロシア産原油から離脱

ロシア産原油減でインドの原油輸入は12月上半期に減速

アメリカ大陸の原油輸出の成長：ブラジル、ガイアナ、アルゼンチン

が2026年に向けて主導

制裁によりイランの輸出量は鈍化したが、壊滅的ではない

陸上在庫が価格を抑制

原油フレート：混乱と石油の高輸出量を背景に、回復の年となったが、

運賃高騰は持続可能であるか？

地中海地域における中間留分の需要急増が供給を上回る

クリーンな貨物輸送は短距離航路に支えられているが、距離が再び焦

点となる可能性あり、配送量の増加がスクラップ化を促進する可能性

がある

米国とMEG LPG輸出が、2026年に激しい縄張り争いを展開

Vortexaチーム

皆様の佳き休日と2026年の繁栄を祈念
いたします



ス
ペ
シ
ャ
ル
レ
ポ
ー
ト

20
25
年
の
ハ
イ
ラ
イ
ト

1.40b

1.36b

1.32b

1.28b

1.24b

1.20b

1.16b

1.12b

1.08b

1.04b

1.00b

960m

920m

1月1日 1月30日 2月28日 3月29日 4月27日 5月26日 6月24日 7月23日 8月21日 9月19日 10月18日11月16日12月15日

2024年 2025年 2016～24年の範囲 2016～24年の平均

出所：Vortexa

36

27

7

54

80

1

36

イラン

ロシア

ベネズエラ

中東（イランを除く）

北中南米からアジア

北中南米、その他

その他の流動

240

制裁と北中南米→アジア間の流動が主要因となり、多様な要因で海上原油が急増

8月31日～11月14日の海上原油・コンデンセート在庫増加量 (mb)海上原油／コンデンセート（輸送中・浮体式貯蔵量含む、10億バレル）

プラットフォームでリアルタイムデータを取得（グローバル）

最終データポイント：11月22日

プラットフォームでリアルタイムデータを取得

10月9日～23日に米国、英国、
EUが実施した大規模な制裁

（ロスネフチ、ルクオイル、日
照ターミナル、玉龍製油所な
ど）は、荷揚げ遅延により海上
原油の急増に寄与した

https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2025-08-31T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-14T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%5D&frequency=day&geoBreakdownDestinationGlobal=region&geoBreakdownOriginGlobal=region&intraMovementDropdown=all&metric=bpd&movementEvent=cargo_on_water_state&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&tabId=c6f9e5c5-5194-4257-8a66-ff4ad1067951&v=3
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2024-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-22T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%5D&frequency=day&intraMovementDropdown=all&metric=bpd&movementEvent=cargo_on_water_state&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&tabId=b2835794-a52e-46d3-9727-2c4efb893833&timeSeriesChartView=seasonal&v=3
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ロシアの主要石油生産企業であるルクオイルとロスネフチに対する米

国とEUによる最新制裁が、2025年10月に発表された買い手は11月21

日までに全取引を完了する必要があった

➔ ルクオイルとロスネフチは2025年3月～9月、CPCとKEBCOを

除くロシア産原油の海運輸出の少なくとも50%を占めた。これ

は約1.7mbd（各港湾データ）に相当

一方、全国的な製油所メンテナンスの後、ロシアの原油輸出量は10月

に4mbd近くまで急増した。これにより、12月初旬時点で海上のロシ

ア産原油は120mbを超える量に増加した。

➔ 海上の量を高水準に維持している主な追加要因は、購入制限期

日後のロシア石油供給網の複雑化である（詳細はこちら）

➔ 航海日数の長期化により、ロシア産原油を輸送する船舶の不足

がさらに深刻化した（詳細はこちら）。その結果、11月の輸出

量は前月比で10%減少した

今後も、物流の複雑化がロシア原油フリートの船舶確保における継続

的な圧力要因となる見込みである。結果として、このことが海運によ

る原油輸出の伸びを抑制する可能性がある

しかしながら、より多くの中間業者がルクオイルとロスネフチの輸出

シェアを引き継ぎ、書類上での合法性を確保すれば、直接輸出の流れ

が再開する可能性もある。これにより、より多くの船舶がこの取引に

復帰する可能性がある

ルクオイルとロスネフチに対する制裁は、ロシアの石油供給網を複雑化させ、フ
リートの可用性が原油輸出の伸びを圧迫する見込み

ロシア産原油・コンデンセート海運到着量（インド、中国、トルコ向け、28
日移動平均、CPC・KEBCO除く、（mbd、左側）、ロシア産海上原油・コ
ンデンセート量（mb、右側）

リアルタイムデータ取得：（航海中、到着）
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最終データポイント：2025年12月5日

https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=last-24-months&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%2C%22sts%22%2C%22v_t%22%2C%22c%22%2C%22v_o%22%2C%22sh%22%2C%22co%22%5D&from=%5B%22b996521be9c996db3560ca234a56286ac38f798d34be229437555fab4f12a6a5%22%5D&geoBreakdownOriginGlobal=port&metric=bpd&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&productsExcluded=%5B%22bb70cf56200f5b72ba69a90bda2c6b47ba29da23945c6f1994cfd4c2ef2fe0ff%22%2C%22578b0722570521d64e6a1527e1fb88ddb1a064cc15afe1d6023d2a0b6d66be6b%22%5D&sortField=unloading_start&tabId=d8180133-fa1c-4341-aeb4-622067f2084f&v=3
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=last-24-months&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%2C%22sts%22%2C%22v_t%22%2C%22c%22%2C%22v_o%22%2C%22sh%22%2C%22co%22%5D&from=%5B%22b996521be9c996db3560ca234a56286ac38f798d34be229437555fab4f12a6a5%22%5D&geoBreakdownOriginGlobal=port&metric=bpd&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&productsExcluded=%5B%22bb70cf56200f5b72ba69a90bda2c6b47ba29da23945c6f1994cfd4c2ef2fe0ff%22%2C%22578b0722570521d64e6a1527e1fb88ddb1a064cc15afe1d6023d2a0b6d66be6b%22%5D&sortField=unloading_start&tabId=d8180133-fa1c-4341-aeb4-622067f2084f&v=3
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=last-24-months&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%2C%22sts%22%2C%22v_t%22%2C%22c%22%2C%22v_o%22%2C%22sh%22%2C%22co%22%5D&frequency=day&from=%5B%22b996521be9c996db3560ca234a56286ac38f798d34be229437555fab4f12a6a5%22%5D&geoBreakdownOriginGlobal=port&intraMovementDropdown=all&metric=bpd&movementEvent=cargo_on_water_state&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&productsExcluded=%5B%22bb70cf56200f5b72ba69a90bda2c6b47ba29da23945c6f1994cfd4c2ef2fe0ff%22%2C%22578b0722570521d64e6a1527e1fb88ddb1a064cc15afe1d6023d2a0b6d66be6b%22%5D&sortField=unloading_start&tabId=d8180133-fa1c-4341-aeb4-622067f2084f&v=3
https://www.vortexa.com/insights/russia-oil-supply-strains-build
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=6xenW8BjlE8F14gYB1zhJm&articleType=report&page=InsightsHubPage&searchTerm=&tabId=d1a66096-eec5-4661-ac35-6ebf7f9fe5aa
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=last-24-months&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%2C%22sts%22%2C%22v_t%22%2C%22c%22%2C%22v_o%22%2C%22sh%22%2C%22co%22%5D&frequency=day&from=%5B%22b996521be9c996db3560ca234a56286ac38f798d34be229437555fab4f12a6a5%22%5D&geoBreakdownOriginGlobal=port&intraMovementDropdown=all&metric=bpd&movementEvent=cargo_on_water_state&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&productsExcluded=%5B%22bb70cf56200f5b72ba69a90bda2c6b47ba29da23945c6f1994cfd4c2ef2fe0ff%22%2C%22578b0722570521d64e6a1527e1fb88ddb1a064cc15afe1d6023d2a0b6d66be6b%22%5D&sortField=unloading_start&tabId=d8180133-fa1c-4341-aeb4-622067f2084f&timeSeriesProperty=destination_country&v=3
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=last-24-months&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%2C%22sts%22%2C%22v_t%22%2C%22c%22%2C%22v_o%22%2C%22sh%22%2C%22co%22%5D&from=%5B%22b996521be9c996db3560ca234a56286ac38f798d34be229437555fab4f12a6a5%22%5D&geoBreakdownOriginGlobal=port&metric=bpd&movementEvent=unloading_start&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&productsExcluded=%5B%22bb70cf56200f5b72ba69a90bda2c6b47ba29da23945c6f1994cfd4c2ef2fe0ff%22%2C%22578b0722570521d64e6a1527e1fb88ddb1a064cc15afe1d6023d2a0b6d66be6b%22%5D&sortField=unloading_start&tabId=d8180133-fa1c-4341-aeb4-622067f2084f&timeSeriesProperty=destination_country&v=3
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国有石油企業貯蔵量

国有石油企業キャパシティ

2024年2022年 2023年 2025年

プライベート貯蔵量

プライベートキャパシティ

最終データポイント：12月14日までの週

制裁強化でティーポットマージンが回復、中国国有石油企業はロシア原油から離
脱

中国商業用タンク貯蔵容量と貯蔵量 (mb) －国有 (NOC) 対民間所有

プラットフォームでリアルタイムデータを取得

中国の原油需要全体はパンデミック後の水準でほぼ横ばいとなってい

たが、2025年には主流原油と制裁対象原油の分岐がより明確になった

NOCは10月以降ロシア産原油購入を大幅に削減し、一方、シノペック

は日照實華ターミナル制裁後の物流混乱に直面している [関連記事]

➔ 購入制限期日前に、NOCはラテンアメリカ産原油へ移行し、海

上原油量が増加し、VLCCフレートの需要を支えた [関連ブリー

フィング]

➔ 山東省におけるシノペックの商業貯蔵設備利用率は約40%に低

下したが、他地域では65%以上を維持した。これにより同グ

ループの短期的備蓄能力が制約された [関連記事]

ティーポット製油所は年間大半に2024年比で安定～低稼働率で推移し

たが、10月に制裁対象バレルの山東省納入割引拡大でマージンが改善

した [関連記事]

➔ これにより、ティーポット製油所は原油輸入割当増を申請する

動きを強めた

➔ 一方、民間貯蔵施設の平均タンク稼働率は約50%で、制裁対象

原油の陸上貯蔵余地が残っている

https://analytics.vortexa.com/OnShoreCrudeInventories?dateRange=2022-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-12-10T23%3A59%3A59.999Z&hiddenSeries=%5B%22total_capacity%22%5D&onshoreInventoriesLocations=%5B%22b5fafce6e20de2dc307fb7e0b89978ee91a49a7b6ec6f5461daf2633f3c56674%22%2C%220fddbfd0d90bad306a92fcb483a19276f101a5f7f0783363f9f2a9d40c10558d%22%5D&page=OnShoreCrudeInventories&selectedRegion=%5B%22b5fafce6e20de2dc307fb7e0b89978ee91a49a7b6ec6f5461daf2633f3c56674%22%5D&splitSelected=corporate_entity_id&tabId=8a116b28-21cc-4e42-92d5-7004f6a63918&tankCrude=%5B%22confirmed%22%2C%22probable%22%5D&tankStorageType=%5B%22commercial%22%5D
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=28yZC7N0iWoMfzD26qw6ib&articleType=article&authorFilters=%5B%22mMo3A9IJjPQ7ExzLLqLIu%22%5D&categoryFilters=%5B%22webinar%22%2C%22report%22%2C%22article%22%2C%22highlight%22%2C%22briefing%22%5D&page=InsightsHubPage&tabId=40173c18-c403-400d-85fa-180fff870c86
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=5Zb89gSLgeElEE80dzWqy0&articleType=briefing&authorFilters=%5B%22mMo3A9IJjPQ7ExzLLqLIu%22%5D&categoryFilters=%5B%22webinar%22%2C%22report%22%2C%22article%22%2C%22highlight%22%2C%22briefing%22%5D&page=InsightsHubPage&tabId=40173c18-c403-400d-85fa-180fff870c86
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=5Zb89gSLgeElEE80dzWqy0&articleType=briefing&authorFilters=%5B%22mMo3A9IJjPQ7ExzLLqLIu%22%5D&categoryFilters=%5B%22webinar%22%2C%22report%22%2C%22article%22%2C%22highlight%22%2C%22briefing%22%5D&page=InsightsHubPage&tabId=40173c18-c403-400d-85fa-180fff870c86
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=29pQwjzr2eq3NCSfFVEoXY&articleType=report&authorFilters=%5B%22mMo3A9IJjPQ7ExzLLqLIu%22%5D&categoryFilters=%5B%22webinar%22%2C%22report%22%2C%22article%22%2C%22highlight%22%2C%22briefing%22%5D&page=InsightsHubPage&tabId=40173c18-c403-400d-85fa-180fff870c86
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=2Ytgq3gb8PfAcOaWqHQ85s&articleType=report&authorFilters=%5B%22mMo3A9IJjPQ7ExzLLqLIu%22%5D&categoryFilters=%5B%22webinar%22%2C%22report%22%2C%22article%22%2C%22highlight%22%2C%22briefing%22%5D&page=InsightsHubPage&tabId=40173c18-c403-400d-85fa-180fff870c86
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=1xwiZnuCcUoGtecpYNvJyy&articleType=article&authorFilters=%5B%22mMo3A9IJjPQ7ExzLLqLIu%22%5D&categoryFilters=%5B%22webinar%22%2C%22report%22%2C%22article%22%2C%22highlight%22%2C%22briefing%22%5D&page=InsightsHubPage&tabId=40173c18-c403-400d-85fa-180fff870c86
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インドの原油輸入は12月期上半期にロシア産原油到着量の減少で減速し、主流原
油の流入量は小幅な増加にとどまる見込み

インドの原油／コンデンセート輸入量、原産国別（mbd、左側）、ロシア・
米国からの輸入割合（%、右側）

プラットフォームでリアルタイムデータを入手（ロシア産、その他の産地）

インドの原油輸入量は、米国が制裁対象とするロスネフチおよびルクオイル

からの購入が制限された11月21日の期日後におけるロシア産原油到着量の減

少を背景に、12月期上半期で前月比0.5mbd減の4.6mbdとなった。

➔ インドの製油所は先月、ロシア産原油の荷揚げを加速し、戦略的に追

加の原油を備蓄し、同国の原油在庫は11月に前月比で5mb増加した

（詳細はこちら）。

非ロシア産原油の到着量は、10月の水準と比較して11月および12月前半に大

きな増加は見られず、比較的横ばいで推移した

➔ 第4四半期現在までに、米国産原油のインド向け到着量は増加傾向に

あるが、これは主に他の非ロシア産供給源を置き換えたものであり、

輸入需要の増加によるものではない

今後の展望としては、ロスネフチとルクオイルに対する米国の制裁にもかか

わらず、インドの製油所は割引価格のロシア産原油の処理を継続すると予想

される

➔ これは制裁対象外の企業を通じたロシア産原油の購入と、シャドーフ

リートを活用したロシア産原油の輸入によって実現される

➔ 今後数ヶ月でロシア産原油の到着量は徐々に増加すると予想される一

方、主流原油の輸入量については、大幅な上昇は予想されていない

ロシア産原油にはCPCと
KEBCOは含まれない

25年12月のデータは、1～15日
分を含む

https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2016-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-09-30T23%3A59%3A59.999Z&from=%5B%22b996521be9c996db3560ca234a56286ac38f798d34be229437555fab4f12a6a5%22%5D&geoBreakdownDestinationGlobal=terminal&gradeAnalysisClassification=group&metric=bpd&movementEvent=unloading_start&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&productsExcluded=%5B%22bb70cf56200f5b72ba69a90bda2c6b47ba29da23945c6f1994cfd4c2ef2fe0ff%22%2C%22578b0722570521d64e6a1527e1fb88ddb1a064cc15afe1d6023d2a0b6d66be6b%22%5D&tabId=2f0f825a-f0c6-4a9b-9de4-bec1688982ed&timeSeriesPercentageEnabled=1&timeSeriesProperty=origin_country&to=%5B%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&v=3
https://analytics.vortexa.com/OnShoreCrudeInventories?dateRange=2022-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&frequency=month&onshoreInventoriesLocations=%5B%22a50f4a476665d3d507f54398b1a1aed1746c5469619c83c3398716724f8dda27%22%2C%22934c47f36c16a58d68ef5e007e62a23f5f036ee3f3d1f5f85a48c572b90ad8b2%22%2C%22e9e556620469f46a4dc171aef71073f5286a288da35c5883cac760446b0ceb46%22%2C%224e79eb8e84d26f5c3c0006283bc1aa52c170b58d667be9848e136afea91a57e9%22%2C%2250182d9d05051a6c8d24f0514d4ee828da6eaa29eacbb11cfe368f51526328ce%22%2C%2243a70ba6b21894cd24165d9d7ee59b012e698cf97e22fd275ccdd05a556e7061%22%2C%222aaad41b89dfad19e5668918018ae02695d7710bcbe5f2dc689234e8da492de3%22%2C%225e0cb0b66780a00576309aecff1b65934fc580d775bab29ac2a79397d8544e04%22%2C%22cde783a902c7837b814dfa5988ed74fb14841c2999d6984952c7cbfc543d5073%22%2C%22bcd7dddaf951959ebf6076a3a594b426a246d3bffe13339b10d04e45f222e011%22%2C%22f2ac0b4ca7b0e481ec41197ddbd37f6c60251f369ed74872691988bed8a07e0a%22%2C%22715b6aab56723cb55c3ddbdc12a2851b379919010f119cf98765d4debbdb793d%22%2C%22e6955a2c59dc90833986fe0894cf6718dddaa7816bb51bc955cdd3eb4470e554%22%2C%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&page=OnShoreCrudeInventories&selectedRegion=%5B%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&tabId=f10e0650-bddf-462b-996c-39c6d3cd59af&tankCrude=%5B%22confirmed%22%2C%22probable%22%5D
https://analytics.vortexa.com/OnShoreCrudeInventories?dateRange=2022-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&frequency=month&onshoreInventoriesLocations=%5B%22a50f4a476665d3d507f54398b1a1aed1746c5469619c83c3398716724f8dda27%22%2C%22934c47f36c16a58d68ef5e007e62a23f5f036ee3f3d1f5f85a48c572b90ad8b2%22%2C%22e9e556620469f46a4dc171aef71073f5286a288da35c5883cac760446b0ceb46%22%2C%224e79eb8e84d26f5c3c0006283bc1aa52c170b58d667be9848e136afea91a57e9%22%2C%2250182d9d05051a6c8d24f0514d4ee828da6eaa29eacbb11cfe368f51526328ce%22%2C%2243a70ba6b21894cd24165d9d7ee59b012e698cf97e22fd275ccdd05a556e7061%22%2C%222aaad41b89dfad19e5668918018ae02695d7710bcbe5f2dc689234e8da492de3%22%2C%225e0cb0b66780a00576309aecff1b65934fc580d775bab29ac2a79397d8544e04%22%2C%22cde783a902c7837b814dfa5988ed74fb14841c2999d6984952c7cbfc543d5073%22%2C%22bcd7dddaf951959ebf6076a3a594b426a246d3bffe13339b10d04e45f222e011%22%2C%22f2ac0b4ca7b0e481ec41197ddbd37f6c60251f369ed74872691988bed8a07e0a%22%2C%22715b6aab56723cb55c3ddbdc12a2851b379919010f119cf98765d4debbdb793d%22%2C%22e6955a2c59dc90833986fe0894cf6718dddaa7816bb51bc955cdd3eb4470e554%22%2C%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&page=OnShoreCrudeInventories&selectedRegion=%5B%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&tabId=f10e0650-bddf-462b-996c-39c6d3cd59af&tankCrude=%5B%22confirmed%22%2C%22probable%22%5D
https://analytics.vortexa.com/OnShoreCrudeInventories?dateRange=2022-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&frequency=month&onshoreInventoriesLocations=%5B%22a50f4a476665d3d507f54398b1a1aed1746c5469619c83c3398716724f8dda27%22%2C%22934c47f36c16a58d68ef5e007e62a23f5f036ee3f3d1f5f85a48c572b90ad8b2%22%2C%22e9e556620469f46a4dc171aef71073f5286a288da35c5883cac760446b0ceb46%22%2C%224e79eb8e84d26f5c3c0006283bc1aa52c170b58d667be9848e136afea91a57e9%22%2C%2250182d9d05051a6c8d24f0514d4ee828da6eaa29eacbb11cfe368f51526328ce%22%2C%2243a70ba6b21894cd24165d9d7ee59b012e698cf97e22fd275ccdd05a556e7061%22%2C%222aaad41b89dfad19e5668918018ae02695d7710bcbe5f2dc689234e8da492de3%22%2C%225e0cb0b66780a00576309aecff1b65934fc580d775bab29ac2a79397d8544e04%22%2C%22cde783a902c7837b814dfa5988ed74fb14841c2999d6984952c7cbfc543d5073%22%2C%22bcd7dddaf951959ebf6076a3a594b426a246d3bffe13339b10d04e45f222e011%22%2C%22f2ac0b4ca7b0e481ec41197ddbd37f6c60251f369ed74872691988bed8a07e0a%22%2C%22715b6aab56723cb55c3ddbdc12a2851b379919010f119cf98765d4debbdb793d%22%2C%22e6955a2c59dc90833986fe0894cf6718dddaa7816bb51bc955cdd3eb4470e554%22%2C%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&page=OnShoreCrudeInventories&selectedRegion=%5B%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&tabId=f10e0650-bddf-462b-996c-39c6d3cd59af&tankCrude=%5B%22confirmed%22%2C%22probable%22%5D
https://analytics.vortexa.com/OnShoreCrudeInventories?dateRange=2022-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&frequency=month&onshoreInventoriesLocations=%5B%22a50f4a476665d3d507f54398b1a1aed1746c5469619c83c3398716724f8dda27%22%2C%22934c47f36c16a58d68ef5e007e62a23f5f036ee3f3d1f5f85a48c572b90ad8b2%22%2C%22e9e556620469f46a4dc171aef71073f5286a288da35c5883cac760446b0ceb46%22%2C%224e79eb8e84d26f5c3c0006283bc1aa52c170b58d667be9848e136afea91a57e9%22%2C%2250182d9d05051a6c8d24f0514d4ee828da6eaa29eacbb11cfe368f51526328ce%22%2C%2243a70ba6b21894cd24165d9d7ee59b012e698cf97e22fd275ccdd05a556e7061%22%2C%222aaad41b89dfad19e5668918018ae02695d7710bcbe5f2dc689234e8da492de3%22%2C%225e0cb0b66780a00576309aecff1b65934fc580d775bab29ac2a79397d8544e04%22%2C%22cde783a902c7837b814dfa5988ed74fb14841c2999d6984952c7cbfc543d5073%22%2C%22bcd7dddaf951959ebf6076a3a594b426a246d3bffe13339b10d04e45f222e011%22%2C%22f2ac0b4ca7b0e481ec41197ddbd37f6c60251f369ed74872691988bed8a07e0a%22%2C%22715b6aab56723cb55c3ddbdc12a2851b379919010f119cf98765d4debbdb793d%22%2C%22e6955a2c59dc90833986fe0894cf6718dddaa7816bb51bc955cdd3eb4470e554%22%2C%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&page=OnShoreCrudeInventories&selectedRegion=%5B%2270425373a1836d6d0390dc6fef838a468717fba7776d66065a5043488f9f041b%22%5D&tabId=f10e0650-bddf-462b-996c-39c6d3cd59af&tankCrude=%5B%22confirmed%22%2C%22probable%22%5D
https://www.vortexa.com/insights/india-imports-of-russian-crude-to-fall
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ブラジル メキシコ ベネズエラ コロンビア エクアドル ガイアナ アルゼンチン

21年
1月

21年
7月

22年
1月

22年
7月

23年
1月

23年
7月

24年
1月

24年
7月

25年
1月

25年
7月

アメリカ大陸の原油輸出は、ラテンアメリカが主導 －ブラジル、ガイアナ、ア
ルゼンチンが2026年に向けて牽引

ラテンアメリカ産海上原油・コンデンセート輸出量、原産国別 (mbd)

プラットフォームでリアルタイムデータを取得

2025年に、海運によるアメリカ大陸産原油輸出は成長を続けており、

ラテンアメリカではブラジル、ガイアナ、アルゼンチンが、ラテンア

メリカ以外ではカナダ西部が主要な牽引役となっている

ラテンアメリカに焦点を当てると、2025年11月までの輸出量は前年同

期比で10%増加している

➔ ブラジルの輸出量は前年比で約370kbd増加し、追ってガイアナ

とアルゼンチンがそれぞれ約110kbd、約70kbd増加している

➔ ベネズエラも輸出量が前年比約140kbd増加したが、地政学的問

題と不安定な希釈剤供給が、2026年の輸出に課題をもたらす

2026年の展望としては、以下の供給開始により輸出のモメンタムが継

続すると予想される。

➔ ガイアナでは、2026年にウアルプロジェクトで250kbd、その

後2027年にウィップテールプロジェクトで250kbd

➔ ブラジルでは、2026年に220kbdのFPSOバカリャウで増量し、

その後2027年にはFPSOライアで125kbd

➔ アルゼンチンではパイプラインとターミナルプロジェクトの完

成次第、2026年末までに100～150kbdの新規供給が見込まれる

https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2016-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%5D&from=%5B%22bbb65b6cb13db7dca985347796498c0f4458e8982c73fbe612515a536e5277b5%22%2C%22eb51f8315cf769b317615f7fcbdad3ff8612baaea0e9a39d3a63550c44784658%22%5D&fromExcluded=%5B%22f3058bcbb026a6921bf142f93dbd9e186043df9ee300407a01b35a2d2f588580%22%5D&metric=bpd&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&sortField=quantity&tabId=6f75ca7e-586f-4f71-94a1-22828f188c13&timeSeriesBaselineEnd=2024-12-31T10%3A59%3A59.999Z&timeSeriesBaselineStart=2024-01-01T10%3A59%3A59.999Z&timeSeriesProperty=origin_country&timeSeriesSeasonalStart=2020&v=3&vesselClassChartView=count
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%5D&from=%5B%22d7288ead9a9003976837009b74d99750fe259a9118062889f689d401014a0733%22%5D&metric=bpd&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&sortField=quantity&tabId=6f75ca7e-586f-4f71-94a1-22828f188c13&timeSeriesBaselineEnd=2024-12-31T10%3A59%3A59.999Z&timeSeriesBaselineStart=2024-01-01T10%3A59%3A59.999Z&timeSeriesSeasonalStart=2020&v=3&vesselClassChartView=count
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%5D&from=%5B%22a1acb291bb339d07faa0d9c7b62ea292aa0ea1a01813b26c890aeeb4e2334b09%22%5D&metric=bpd&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&sortField=quantity&tabId=6f75ca7e-586f-4f71-94a1-22828f188c13&timeSeriesBaselineEnd=2024-12-31T10%3A59%3A59.999Z&timeSeriesBaselineStart=2024-01-01T10%3A59%3A59.999Z&timeSeriesSeasonalStart=2020&v=3&vesselClassChartView=count
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%5D&from=%5B%22a1acb291bb339d07faa0d9c7b62ea292aa0ea1a01813b26c890aeeb4e2334b09%22%5D&metric=bpd&page=Flows&products=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&sortField=quantity&tabId=6f75ca7e-586f-4f71-94a1-22828f188c13&timeSeriesBaselineEnd=2024-12-31T10%3A59%3A59.999Z&timeSeriesBaselineStart=2024-01-01T10%3A59%3A59.999Z&timeSeriesSeasonalStart=2020&v=3&vesselClassChartView=count
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制裁によりイランの輸出量は鈍化したが、壊滅的ではない

イランの海上原油／コンデンセート量（mb、右側）対イランの原油・コン
デンセート輸出量（mbd、左側）

イランの原油輸出は2025年まで繰り返しの制裁強化にもかかわらず堅

調を維持したが、イランの物流チェーン全体で摩擦が増大しているこ

とを反映し、海上原油量は記録的な高水準に達した

➔ 海上原油は執行措置のショックを吸収する傾向を強めており、

荷揚げ遅延・追加のSTSステップ、シャドーフリート経由の複

雑な航路により、バレルの輸送期間が長期化している

➔ 輸出はボラティリティを示したが、持続的減少は見られず、制

裁がイラン産原油を市場から排除したのではなく、流通速度を

鈍化させていることを示す

輸出量と海上原油の差の拡大は、制裁がイランの輸出能力を崩壊させ

るのではなく、供給網を延長化していることを裏付けている

➔ 海上原油量の増加は供給増ではなく、滞留時間の延長と可視性

の低下を示している

今後、執行措置がシャドーフリートの可用性を大幅に制約しない限り、

月間輸出量が変動しても、増量した海上原油は、2026年まで構造的特

徴として残る可能性が高い
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イランの輸出海上石油
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陸上在庫は10月の低水準から荷揚げ遅延により40mb増加し、季節平均値を間も
なく上回る見込みである

原油の主要陸上在庫と海上在庫の季節平均比較 (mb)世界の陸上原油在庫 (mb)

プラットフォームでリアルタイムデータを取得 リアルタイムデータ（陸上在庫、海上原油）を取得

陸上在庫の季節平均は2019～2024年、
海上在庫は2016～2024年を基準とする。

海上原油の調整については、グローバル
在庫レポートの最終ページを参照のこと。
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陸上、中国以外 海上原油（調整済み）
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2019～2024年の範囲 2019～2024年の平均 昨年 今年

1月 2月 3月 5月 6月 8月 9月 10月4月 7月 11月 12月 陸上、中国陸上、世界

25年4月 25年6月25年5月 25年7月 25年8月 25年9月 25年10月 25年11月25年12月

12月3日までのデータ

https://tinyurl.com/48w9b3nt
https://tinyurl.com/yjuhdcn8
https://tinyurl.com/yjuhdcn8
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21年
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21年
8月

22年
2月
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23年
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5月

25年
11月
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VLCCが運賃高騰を主導し、制裁による構造的な供給逼迫、ダークフ

リートの引き上げ、荷揚げ遅延による高OOWが供給量を抑制した一方、

長距離需要の増加がトンマイルを押し上げた。

主流のスエズマックス級・アフラマックス級の稼働率は、ダーク／制

裁対象貿易へのトン数吸収により上昇した。これらのタンカークラス

では、北中南米からの輸送量増加とVLCCとの競合不足も追い風と

なった

これらの状況は、サプライチェーンの非効率性に依存している。その

持続の有無が2026年のフレートを決定づける要因となる：

➔ 高いOOWが緩和され、再配備されたトン数が軟調な世界需要

と合致すれば、運賃はより低い均衡水準で正常化する可能性が

高い

➔ ロシア和平合意はスエズマックスおよびアフラマックスのトン

マイルを削減し、段階的な隔離を消滅させることになる。制裁

緩和によりディスカウントが消滅するに伴い、ロシアの太平洋

地域向け購入が経時的に減少する可能性が高く、その対応と比

較して主流VLCC市場をサポートすることになる

混乱と石油の高輸出量を背景に、原油フレート市場回復の年となったが、運賃高
騰は持続可能か？

Vortexダーティタンカー・バスケット（バスケット＝2021年3月時点を100と
する）

各船舶クラスごとに、出荷元／輸送先の組
み合わせのトップ10位港湾間での液体価格
（合計300以上の価格）で構成されるバス
ケット。輸送量流動性で加重。

Anywhere Freight Pricingが取得

https://tinyurl.com/4zu94jy8
https://tinyurl.com/4zu94jy8
https://tinyurl.com/835j3khs
https://tinyurl.com/4vv8spfw
https://tinyurl.com/5n6jkvp
https://www.vortexa.com/product-anywhere-freight-pricing/
https://www.vortexa.com/product-anywhere-freight-pricing/
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地中海 (Med)

アフリカ西部 (WAf)

南米東海岸 (SAEC)

欧州北西部 (NWE)

カリブ海域

その他

22年1月 23年1月 24年1月 25年1月22年7月 23年7月 24年7月 25年7月

今夏の中間留分価格の上昇は、地中海地域の需要増によって駆動され、

大西洋盆地の供給余力を枯渇させた

➔ 地中海地域の中間留分輸入量は7月に2mbd超でピークに達し、

季節平均を30%上回った

➔ 特にエジプトおよびリビアにおける発電向けディーゼル需要の

増加、ECAが原因となったMGO使用量増加、季節的なジェッ

ト燃料需要ピークが同時に発生した

➔ 供給面では、地中海地域の製油所で長期メンテナンスが行われ、

イスラエル・ハイファ製油所が一部破壊され、さらにE&Sアフ

リカが冬季発電向けにWArSディーゼルの調達を増量した

2026年に同様の事態が再発する可能性は低いものの、上昇リスクは残

る

➔ エジプトの新規LNG輸入能力は緊急ディーゼルの使用量を減ら

すと予想されており、またECAの影響は既に価格に織り込まれ

ている

➔ ジェット燃料需要は引き続き成長する見込みであるが、韓国と

ダンゴートからの供給がより一般的になった

➔ しかし、欧州の製油所は熱波による操業停止のリスクに依然脆

弱であり、一方、東・南アフリカとブラジルはそれぞれ欧州か

らWArSとPADD3の原油を引き抜き続けている

夏季の地中海における中間留分需要急増は大西洋盆地の供給を圧倒したが、
2026年に同水準に達する可能性は低い

大西洋盆地向け海上輸送中間留分輸入量、2019～24年の季節平均比の変化、
輸送先地域別（kbd、3ヶ月移動平均）

プラットフォームでリアルタイムデータを取得

https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2024-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-12-08T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%2C%22sts%22%5D&metric=bpd&movementEvent=unloading_start&page=Flows&products=%5B%22deda35eb9ca56b54e74f0ff370423f9a8c61cf6a3796fcb18eaeeb32a8c290bb%22%2C%22d72edbab2b5e2e249d8c216909945922a02eb017dd200f90876fee6fa180c743%22%5D&tabId=699c29e2-c2c1-427f-8530-f278310d712a&timeSeriesChartView=seasonal&timeSeriesProperty=destination_shipping_region_v2&to=%5B%22e07017b246e0d7295d0cc88ea378f6724d482a6646c52bafe90dd3fa17e1a182%22%5D&v=3
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2024-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-12-08T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22w%22%2C%22sts%22%5D&metric=bpd&movementEvent=unloading_start&page=Flows&products=%5B%22deda35eb9ca56b54e74f0ff370423f9a8c61cf6a3796fcb18eaeeb32a8c290bb%22%2C%22d72edbab2b5e2e249d8c216909945922a02eb017dd200f90876fee6fa180c743%22%5D&tabId=699c29e2-c2c1-427f-8530-f278310d712a&timeSeriesChartView=seasonal&timeSeriesProperty=destination_shipping_region_v2&to=%5B%22e07017b246e0d7295d0cc88ea378f6724d482a6646c52bafe90dd3fa17e1a182%22%5D&v=3
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2019-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22hd%22%2C%22c%22%5D&geoBreakdownDestinationGlobal=shipping_region_v2&geoBreakdownOriginGlobal=shipping_region_v2&metric=bpd&movementEvent=unloading_start&page=Flows&products=%5B%22deda35eb9ca56b54e74f0ff370423f9a8c61cf6a3796fcb18eaeeb32a8c290bb%22%2C%22d72edbab2b5e2e249d8c216909945922a02eb017dd200f90876fee6fa180c743%22%5D&tabId=ecad5a5b-02f4-4ca7-bdc9-47ec917a749b&timeSeriesProperty=destination_shipping_region_v2&to=%5B%2267be333ea46a3cd312e207b05e2c5c4502a9353e39ec81642a93e3b23cc3c10a%22%5D&v=3
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21年3月 22年3月 23年3月 24年3月 25年3月21年9月 22年9月 23年9月 24年9月 25年9月

LR2 LR1 MR2

2025年のクリーンタンカーフレートは、CPP貿易フローと概ね連動した。

2025年下半期に、 MR/LR船のグローバルCPPトンマイル需要がサポートさ

れ、航海回数増加が平均航海距離の着実な短縮を相殺し、最終的にはMR2に

利益をもたらした

➔ アフラマックスとLR2の間のフレート差が拡大したことで、LR2が

ダーティ貿易へ移行する明確な価格シグナルが生まれ、供給逼迫に

よりLR運賃を支えた

2026年への展望としては、バブ・エル・マンデブ経由の輸送が再開されれ

ば、中東湾岸から欧州への航海距離が短縮され、トンマイル需要が減少する。

輸出量の増加分が、航路短縮によるトンマイル減少分を完全に相殺する可能

性は低いと考えられる

供給面では、2026年のデリバリープロファイルはLR2が主体であり、予定デ

リバリー数は稼働中フリートの約14%を占める。これは、製油所能力が西か

ら東へ移行する中で、（COGHであるか、スエズ運河経由であるかを問わ

ず）長距離輸送が長期的なトレンドとなることを裏付けている

➔ 逆に、LR1の25%、MR1の32%が建造後20年以上になっており、需

要要因が長距離輸送へシフトする状況と相まって、ハンディサイズ

およびLR1はスクラップ処分の可能性が高まってくることを示唆して

いる

クリーンな貨物輸送は短距離航路に支えられているが、距離が再び焦点となる可
能性あり、配送量の増加がスクラップ化を促進する可能性がある

Vortexクリーンタンカー・バスケット（バスケット＝2021年3月時点を100と
する）

各船舶クラスごとに、出荷元／輸送先の組
み合わせのトップ10位港湾間での液体価格
（合計300以上の価格）で構成されるバス
ケット。輸送量流動性で加重。

Anywhere Freight Pricingが取得

https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=3f0e8daf-3a49-4b07-bc5f-2f6b4baf5237&timeSeriesFrequency=quarter&timeSeriesMetric=tonne-miles-sum-per-day&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=3f0e8daf-3a49-4b07-bc5f-2f6b4baf5237&timeSeriesFrequency=quarter&timeSeriesMetric=tonne-miles-sum-per-day&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=3f0e8daf-3a49-4b07-bc5f-2f6b4baf5237&timeSeriesFrequency=quarter&timeSeriesMetric=tonne-miles-sum-per-day&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=3f0e8daf-3a49-4b07-bc5f-2f6b4baf5237&timeSeriesFrequency=quarter&timeSeriesMetric=tonne-miles-sum-per-day&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=3f0e8daf-3a49-4b07-bc5f-2f6b4baf5237&timeSeriesFrequency=quarter&timeSeriesMetric=tonne-miles-sum-per-day&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=3f0e8daf-3a49-4b07-bc5f-2f6b4baf5237&timeSeriesFrequency=quarter&timeSeriesMetric=tonne-miles-sum-per-day&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=3f0e8daf-3a49-4b07-bc5f-2f6b4baf5237&timeSeriesFrequency=quarter&timeSeriesMetric=tonne-miles-sum-per-day&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2024-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=dfabba74-2a4e-42fb-8b8e-5416ea8dbac2&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageDateRangeActivity=departures&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2024-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%5D&intraMovementDropdown=exclude_intra_country&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%2C%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%5D&metric=t&page=VoyagesFlows&tabId=dfabba74-2a4e-42fb-8b8e-5416ea8dbac2&timeSeriesMetric=distance-avg&vesselClasses=%5B%22oil_handymax_mr2%22%2C%22oil_panamax_lr1%22%2C%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageDateRangeActivity=departures&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://analytics.vortexa.com/FleetDistribution?dateRange=2022-10-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22l%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_v_st%22%2C%22v_f%22%2C%22v_o%22%2C%22v_c%22%2C%22v_a%22%2C%22d_r%22%5D&hiddenSeries=%5B%22ballast%22%2C%22laden%22%5D&latestProducts=%5B%225de0b00094e0fd7542c10f9f8a71b4008d55750f21dc905cda9b0f7f5f76bc08%22%2C%2254af755a090118dcf9b0724c9a4e9f14745c26165385ffa7f1445bc768f06f11%22%5D&latestProductsExcluded=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&page=FleetDistribution&tabId=4dd4a171-5781-46c8-9cfe-a46d8795e2aa&v=3&vesselClasses=%5B%22oil_lr2%22%5D
https://analytics.vortexa.com/VoyagesFlows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-12-09T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22v_v_st%22%2C%22v%22%2C%22l_c%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22v_or%22%2C%22v_de%22%2C%22d_r%22%2C%22intra_d%22%2C%22v_a%22%2C%22v_o%22%2C%22v_r%22%2C%22v_l_st%22%2C%22v_cg_st%22%2C%22v_co_st%22%2C%22v_m_st%22%2C%22v_c%22%2C%22l%22%2C%22ve_ow%22%2C%22c%22%2C%22v_i%22%5D&from=%5B%228fc803bba1e888808f954f5fc025b489e729a23d6f957f8991b4d71c572c3fd1%22%5D&latestProducts=%5B%22b68cbb746f8b9098c50e2ba36bcad83001a53bd362e9031fb49085d02c36659c%22%5D&location=%5B%22d10056e8bf4109ebf0370c511953f046ff75552b3dc6ed788fcb4d5ea6b71d3f%22%2C%2234810d4a19fdf3d1de110ee44732bc8671179c28426b6a29f8585fed8bffec35%22%5D&page=VoyagesFlows&tabId=765ae016-5768-4001-a808-e9bcef47e5ff&timeSeriesBreakdown=location-waypoint&to=%5B%22f39d455f5d38907394d6da3a91da4e391f9a34bd6a17e826d6042761067e88f4%22%5D&tsAnalysisMovingAvgWindow=4w&tsAnalysisSeasonalEnabled=0&vesselClasses=%5B%22oil_aframax_lr2%22%5D&voyageDateRangeActivity=waypoint&voyageStatus=%5B%22laden%22%5D
https://www.vortexa.com/product-anywhere-freight-pricing/
https://www.vortexa.com/product-anywhere-freight-pricing/
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2024年の平均

2016～
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2023 2024 2025

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

中東LPG輸出量 (bd)

プラットフォームでリアルタイムデータを取得 プラットフォームでリアルタイムデータを取得

供給増加との新規PADD3ターミナル処理能力拡張を背景に、2026年には米国と
中東のLPG輸出が激しい縄張り争いを展開する見込みである

米国LPG輸出量 (bd)

米国輸出ターミナル拡張に関するブログを読む

2026年の中東LPG生産に関するブログを読む

https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&filtersEnabled=%5B%22p%22%2C%22o%22%2C%22d%22%2C%22d_r%22%2C%22v%22%2C%22intra_d%22%2C%22sts_o%22%2C%22c_o%22%2C%22hd%22%2C%22w%22%5D&from=%5B%222d92cc08f22524dba59f6a7e340f132a9da0ce9573cca968eb8e3752ef17a963%22%5D&metric=bpd&page=Flows&products=%5B%225ebc06618c894f18a0445a474d114820862b49af7a8e47109f4a205b0162d446%22%2C%229c028686c57b48fa8e1d0d20e7292eea3cb7234354a04aa699559bb4cdb09493%22%2C%22cc21be96a91946eaac737a64977170c671e69e72f1854731b09c98c68a62129d%22%5D&tabId=044702a7-cc90-4aa3-8d48-973a4544c789&timeSeriesChartView=seasonal&timeSeriesProperty=destination_country&v=3
https://analytics.vortexa.com/Flows?dateRange=2023-01-01T00%3A00%3A00.000Z__2025-11-30T23%3A59%3A59.999Z&from=%5B%2280aa9e4f3014c3d96559c8e642157edbb2b684ea0144ed76cd20b3af75110877%22%5D&fromExcluded=%5B%22d308ddc557e774187ad6c7da81b39db990def9a39e6c88e79cb163b6bdd6e8e5%22%5D&metric=bpd&page=Flows&products=%5B%229c028686c57b48fa8e1d0d20e7292eea3cb7234354a04aa699559bb4cdb09493%22%2C%22cc21be96a91946eaac737a64977170c671e69e72f1854731b09c98c68a62129d%22%2C%225ebc06618c894f18a0445a474d114820862b49af7a8e47109f4a205b0162d446%22%5D&tabId=c84c1f67-ebd5-40d7-87c1-9b5b33191692&timeSeriesChartView=seasonal&timeSeriesHiddenSeries=%5B%22seasonal_series-2024%22%2C%22seasonal_series-2022%22%5D&timeSeriesProperty=origin_country&v=3
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=5FRBaDRtHFFWAd1UhYteCV&articleType=article&authorFilters=%5B%224n5JY3RgPcMt5YZtaJoLbC%22%5D&categoryFilters=%5B%22highlight%22%2C%22article%22%5D&page=InsightsHubPage&productFilters=%5B%225RxS9nIO2whrf3wa5FMDWF%22%5D&searchTerm=&tabId=d3846764-6cb5-49d6-a1a2-8437c5181e58
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=2tCgeiFKgqa5O08uqvIiyH&articleType=article&page=InsightsHubPage&searchTerm=&tabId=d3846764-6cb5-49d6-a1a2-8437c5181e58
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=2tCgeiFKgqa5O08uqvIiyH&articleType=article&page=InsightsHubPage&searchTerm=&tabId=d3846764-6cb5-49d6-a1a2-8437c5181e58
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=2tCgeiFKgqa5O08uqvIiyH&articleType=article&page=InsightsHubPage&searchTerm=&tabId=d3846764-6cb5-49d6-a1a2-8437c5181e58
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?articleId=2tCgeiFKgqa5O08uqvIiyH&articleType=article&page=InsightsHubPage&searchTerm=&tabId=d3846764-6cb5-49d6-a1a2-8437c5181e58
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IEウィーク2026
開催中の「エネル
ギー＆フレート・イ
ンサイト・ライブ」

Vortexaは、皆様を以下のイベントへご招待いたします

2026年2月11日
ロンドン、パークレーン、シェラ
トン・グランド

https://www.vortexa.com/events/vortexa-ie-week-ip-week?utm_source=Analysis_Briefings&utm_medium=Medium&utm_campaign=10000.IE_Week_2026
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免責事項

本情報は市場分析サービスであり、いかなる商品や金融商品の売買勧誘を構成するものではあ

りません。本資料に含まれる情報に基づいて行動する方は、自己責任で行動していただくもの

とします。Vortexa Ltdおよびその関連会社は、外部ソースから収集したデータの正確性につ

いて責任を負わず、本情報サービスに含まれる事実または分析の誤りや欠落について一切の責

任を負いません。本資料に記載された事実の正確性、および本資料に含まれる予測、意見、期

待の合理性を確保するために合理的な注意を払っておりますが、Vortexaおよびその関連会社

は、提供される情報の完全性または正確性についての表明または保証は一切行いません。した

がって、本資料に含まれる情報の正確性、公平性、完全性については一切依拠しないようお願

いいたします。Vortexaは、本資料またはその内容の利用に起因するいかなる損失についても

一切の責任を負わず、また、Vortexaおよびその従業員は、法律により課される可能性のある

責務・責任を除き、本資料の内容について一切の責任を負いません。Vortexaの第三者情報源

はデータを「現状有姿」で提供しており、いかなる当事者による当該データの依拠または使用

に関連する責任を負わず、一切の責任を否認します。Vortexaが第三者情報源から得たデータ

についてコメントまたは見解を示す場合、当該コメントまたは見解は、第三者をその情報源と

して引用していない限り、Vortexa自体のコメントまたは見解として理解していただく必要が

あります。

Copyright ©2025 Vortexa Ltd. All rights reserved.（無断転載を禁ず。）本レポートまたはその

内容を、正当な受領者以外に再配布することは厳禁とします。

ありがとうございます。

ありがとうございます。

https://www.vortexa.com/analysis-briefing/
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Vortexaのアナリストは、深い市場専門知識と

プラットフォームの先進データを組み合わせ、
年間600本以上のレポートを作成しています。

大局的な視点から詳細なエネルギー、フレー
ト、在庫の洞察まで、市場参加者が拡散した
複雑性を脱却し、確信ち、焦点を絞り、デー
タ主体の意思決定を行えるよう支援していま
す。

週次レポート

リアルタイム・ブリーフィング

専門的プレミアムオプション

• グローバル・フレート・スナップ

ショット（EoSおよびWoS、クリー
ン・ダーティ）

• グローバル在庫レポート（陸上タン
ク・タンカー）

• LNG運行停止インテリジェンスレ
ポート

オープンマーケットインサイト

オープンマーケットインサイト

地域別市場動向－フローとフ
レートの重要事項への焦点

マーケットコメンタリー

• 週次分析特集のクライアント向け早期

アクセス

• 定期的ハイライト－アナリストが追
跡している微妙な市場変化

• 月次LNGレポート；週次LNGニュース
レター

• 月次LPGレポート

データを洞察へと変換し、洞察を影響力
へと変換する、当社の専門家によるレ
ポートをご覧ください

データに基づいて構築。経験によって洗練。

市場インサイト

データレポート

• パナマ運河レポート

• クッシング在庫レポート

• 毎週火曜日、1日2回のリアルタ

イム分析ビデオブリーフィングを
ご覧いただけます。また、オンデ
マンドアーカイブもご利用いただ
けます

• クライアント向けカスタムブリー

フィングを含めた、戦略的分析
ロードショー

• アジア

• 欧州、中東、アフリカ

• アメリカ大陸

https://www.vortexa.com/demo/
https://analytics.vortexa.com/InsightsHubPage?page=InsightsHubPage&searchTerm=&tabId=d1a66096-eec5-4661-ac35-6ebf7f9fe5aa
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